
 
 

OBLIGACIONES NEGOCIABLES 
 

 

 

 

Para tener en cuenta 

Las obligaciones negociables (ON) pueden ser emitidas en moneda local o en 
moneda extranjera. En cuanto a las emisiones de ON Dollar Linked, éstas se 
caracterizan porque tanto la integración como el cobro de los servicios futuros se 
efectúan en pesos al tipo de cambio mayorista inicial y final respectivamente. Estos 
instrumentos le permiten al inversor obtener una cobertura cambiaria, disminuyendo 
así el riesgo frente a un aumento de la variación del tipo de cambio.  

 

Licitaciones del mes 

 

 

 

 

En las últimas semanas del mes octubre, las ON Dollar Linked evidenciaron una 
importante reducción en la cantidad de emisiones. Se estima que esto se debió a que 
el Ministerio de Economía logró colocar deuda indexada al tipo de cambio, lo que 
generó una alta demanda por parte de los inversores impactando negativamente en la 
emisión de deuda corporativa. 

En el mes de octubre de 2020, se alcanzó un financiamiento por un monto total de 
USD136.6 millones. En primer lugar, se destaca la emisión de obligaciones 
negociables Clase 5 de Pan American Energy, del sector energético, que obtuvo un 
monto total a emitir de USD50 Mill, siendo esta la de mayor financiamiento en el mes 
de octubre en moneda Dollar Linked. Por otra parte, YPF LUZ, también del sector 
energético, logró colocar USD30 Mill en Clase 4, siendo la única de todas las 
emisiones Dollar Linked del mes en ser colocada a una tasa fija del 0%. 
 

Las Obligaciones Negociables son instrumentos de deuda emitida por 

empresas para obtener financiamiento en el mercado de capitales. 

 



El total de emisiones en el mes de octubre fue de cuatro ON de tipo Dollar Linked. 
Esto representó una disminución del 20% mensual con respecto a septiembre de 
2020.  
 
En cuanto a la variación en los volúmenes negociados, en el mes corriente se produjo 
un aumento del financiamiento total, siendo esta un 89,6% más que su mes previo.  
 
Con respecto a los plazos de estas obligaciones negociables, durante el mes de 
octubre, oscilaron entre los 24 y 47 meses. Por otro lado, las tasas de interés 
versaron entre el 0% y 4% para dicho mes, en donde solo una ON fue colocada a una 
tasa del 0%. 
 
Fuentes: 
MAE y ByMA 
Licitaciones primarias 


